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Рынок накануне

Акции. В четверг индекс KASE вновь оказался разнонаправленным и 
закрылся практически в ноль (KZKAK:KZ  0,01%). Акции ни одной 
компании из индекса не двинулись больше 1% к концу дня. Самый 
крупный рост показали акций KAZ Minerals, а самое большое падение 
показали акций Народного Банка. Российский рынок продемонстрировал 
снижение после падении цен на нефть и некоторого ослабления рубля 
(RTSI:RX  0,6%; MOEX:RX  0,5%). Тем временем, в США индекс 
S&P500 пока безуспешно пытается пробить горизонтальную линию 
сопротивления в 2818 пунктов (SPX:US  0,1%). Тенге укрепился 
всего лишь на 1 тиын, достигнув отметки 377,85 за 1 доллар (USDKZT 
377,85  0,0%), (USDRUB 65,52  0,2%). 

Ключевые новости рынка

(+) HSBK: Народный Банк отчитался за 2018 год. Группа увеличила 
чистую прибыль на 47%. 
(+) KCEL: Кселл продлил кредитную линию от Евразийского Банка до 
2024 года и снизил процентную ставку по ней до 11,5%. 
(-) KEGC: Производство электроэнергии сократилось на 3,8% г/г в 
январе-феврале. 

Локальные торговые идеи
GB_KZMS | 3200. Спекулятивная идея роста акций KAZ Minerals на
фоне возможного и пока что неподтвержденного отскока цен на медь 
вверх от трендовой линии.

Наши комментарии и ожидания

Внешние рынки. Индекс S&P500 незначительно снизился на 0,1%, так 
и не пробив пока линию сопротивления в 2818 пунктов. Вчера 
британский парламент вновь провел голосование. В этот раз по вопросу 
продления срока Brexit. Парламент решил, что Британская сторона 
теперь будет просить продлить срок Brexit. Тем временем, недавние 
сообщения о дальнейшем прогрессе по торговым переговорам между 
Китаем и США подогрело оптимизм на азиатских рынках с утра. 
Шанхайский индекс растет на 0,7%, а Nikkei на 0,92%.

KASE. Основным событием дня стал отчет Народного Банка за 2018 год. 
В целом Группа показала значительный рост всех показателей в годовом 
выражений благодаря слиянию с ККБ. В квартальном выражений, 
Группа показала значительный рост процентных доходов (6,9% к/к) и 
снижение процентных расходов на 3,2% к/к. Также отмечаем 
значительное снижение стоимости риска как в четвертом квартале, так 
и в целом в 2018 году. ROAE составил внушительные 27,9%, а чистая 
прибыль достигла 254 млрд тенге, что предполагает возможные 
дивиденды в размере 8,64-10,8 тенге на акцию. Также отметим 
вчерашнюю значительную коррекцию цен на медь, которая тестирует 
трендовую линию. На данный момент цены отскочили вверх от линии, 
что предполагает возможный рост акций KAZ Minerals на следующей 
неделе.

Доллар/Тенге. По результатам утренней сессии тенге значительно
ослаб, достигнув отметки в 378,45 за доллар. Пара USDKZT все еще 
находится в рамках локальной восходящей трендовой линии.

Продолжение бокового движения на KASE

Название Значе- 

ние на 

14.03.2019

Значе- 

ние на 

13.03.2019

Изме-

нение, %

KA SE 2 373,72 2 373,95 0,0%

Баст (BA ST ) 29 034,11 29 100,00 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 234,00 234,02 0,0%

KA Z M inerals  plc  (GB_KZMS) 3 120,00 3 096,11 0,8%

Халык Банк (HSBK) 110,77 111,50 -0 ,7%

Kcell (KC EL) 1  895,20 1 900,35 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  585,00 1 581,03 0,3%

Казахтелеком (KZTK) 27 400,01 27 500,00 -0 ,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 402,96 1 399,00 0,3%

А ЗМ (A KZM) 9 231,55 9 231,55 0,0%

С бербанк (SBER) 1 185,00 1 185,00 0,0%

Газпром (GA ZP ) 899,19 897,89 0,1%

Р остелеком (RTKM) 420,00 420,00 0,0%

Банк ВТБ (V TBR) 0,21 0,21 0,0%

А эрофлот (A FLT ) 583,94 586,60 -0 ,5%

Магнит (MGNT) 22 293,85 22 293,85 0,0%

Bank of A merica (US_BA C ) 10 710,22 10 710,22 0,0%

Казатомпром (KZA P .KZ) 5 500 5 545 -0 ,8%

Товарные рынки
Название Значе- 

ние на 

14.03.2019

Значе- 

ние на 

13.03.2019

Изме-

нение, %

Нефть 67,23 67,55 -0 ,5%

Медь 289,15 293,55 -1 ,5%

Индексы
Название Значе- 

ние на 

14.03.2019

Значе- 

ние на 

13.03.2019

Изме-

нение, %

Р ТС 1 181,96 1 189,14 -0 ,6%

MO EX 2 457,79 2 470,61 -0 ,5%

S&P  500 2 808,48 2 810,92 -0 ,1%

Shanghai C ompos ite 2  990,69 3 026,95 -1 ,2%

Nikkei 225 21 287,02 21 290,24 0,0%

FTSE 100 7 185,43 7 159,19 0,4%

Валюта
USD/KZT 377,85 377,86 0,0%

USD/RUB 65,52 65,40 0,2%

ГДР
Народный банк 11,95 11,70 2,1%

Kcell 4 ,90 4,90 0,0%

KA Z M inerals  plc 620,80 629,00 -1 ,3%

Казатомпром 14,60 14,70 -0 ,7%

Индекс KASE и представительский список
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http://kase.kz/files/emitters/HSBK/hsbk_reliz_140319_1.pdf
http://kase.kz/ru/news/show/1397216/
https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=49293


Техническая картина 
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KASE: у верхней границы канала USDKZT: движение в рамках тренда

Нефть: движение по трендовой линии Медь: повторный тест трендовой линии

S&P500: тест линии сопротивления KAZ LN: отскок от верхней границы канала


