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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Накануне внешние рынки начали бодро 
восстанавливать позиции после пятничного снижения. Неплохо отросли 
акции США. Однако ближе к завершению торгового дня начали сдавать 
позиции. Особенно это было заметно по котировкам ведущих 
европейских индексов и фьючерсов на нефть. ВОЗ предупредила, что 
новый штамм коронавируса омикрон может обходить вакцины и 
приводить к вспышкам Covid с тяжелыми последствиями. Джером 
Пауэлл предупредил, что омикрон угрожает обеим сторонам мандата 
ФРС. Тем временем на рынке разделились мнения по поводу решения 
ОПЕК+ на предстоящем в четверг собрании. Разделились и мнения 
вокруг чрезмерной реакции рынков и 11%-е падение котировок нефти
в пятницу. Глава Минэнерго Саудовской Аравии сообщил, что не 
обеспокоен новым штаммом COVID-19. JP Morgan ожидает, цены на 
нефть Brent в 2022 году достигнут $125 за баррель, а через год - $150 
за баррель из-за недостаточного объема свободных мощностей, 
особенно у стран ОПЕК+.

Облигации. Облигации развивающихся рынков вчера 
восстанавливались. Доходность 10-летних казначейских облигаций 
США поднялась до 1,53%.

Индекс KASE. Судя по дневной свечке, вчерашняя торговая сессия 
выдалась волатильной для индекса KASE. Максимумы торгового дня 
были на отметке 3759 пунктов, когда как минимумы – на уровне 3645 
пунктов. Конечный прирост котировок составил скромные 0,3%. 
Основные уровни поддержки снова были удержаны.

Акции индекса. Количество акций роста и снижения вчера 
разделились поровну в индексе KASE. Больше всего выросли бумаги 
Казахтелекома, которые вернулись в свой боковой тренд, из которого 
ранее был выход вниз. Лучше всех на рынке продолжает показывать 
себя БЦК, который подрос еще на 1,1% в понедельник. На LSE рост на 
5,3% был замечен у Народного банка. Котировки почти полностью 
отыграли пятничное снижение, где сильной поддержкой стал уровень 
200-дневной скользящей средней. Как и европейские рынки, акции 
начали сдавать ближе к концу сессии. Казатомпром закрыл сессию 
нейтрально, продолжая тестировать 50-дневной скользящую среднюю. 
Котировки урана снизились на 1,1%. Сообщается, что пандемия 
сдвинула график ремонтов на ряде АЭС во Франции, снизив их 
мощность. Kaspi также встречает поддержку от уровня 50 МА, но пока 
показывает динамику слегка лучше Казатомпрома. 

Акции зарубежных эмитентов. Российские акции вчера
восстанавливали позиции. Пока на графиках отдельных акций нет 
четких признаков того, что сегодня отскок продолжиться. Однако на 
графиках индекса РТС и ETF на российские акции VanEck Russia
определенно сформировалась восходящая дивергенция как на
дневном, так и на 4-часовом графике.

Валюта. С утра тенге на форекс слегка укрепляется после вчерашнего 
снижения до отметки 437 за доллар. На KASE к 11:00 
средневзвешенный курс составил 433,88.

Ключевые новости рынка 

(=) KCEL: АО "Кселл" сообщило о полном погашении займа в
Евразийском банке развития

Рынки попытались восстановиться

Название
Значение на 

29.11.2021

Значение на 

26.11.2021

Изме-

нение, %

KA SE 3 708,09 3 697,76 0,3%

БЦК (C C BN) 361,00 357,00 1,1%

Халык Банк (HSBK) 183,57 185,00 -0 ,8%

Kcell (KC EL) 1  594,98 1 593,00 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  876,01 1 889,89 -0 ,7%

Казатомпром (KZA P ) 19 160,00 18 980,00 0,9%

Казахтелеком (KZTK) 35 998,00 35 560,00 1,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 130,00 1 140,00 -0 ,9%

Kaspi.kz (KSP I) 56  288,00 55 655,00 1,1%

Эмитенты России / США

С бербанк (SBER) 2 111,50 2 139,00 -1 ,3%

Газпром (GA ZP ) 2 255,00 2 213,50 1,9%

Р остелеком (RTKM) 599,00 600,00 -0 ,2%

Банк ВТБ (V TBR) 0,28 0,28 0,0%

А эрофлот (A FLT ) 400,00 397,00 0,8%

Bank of A merica (US_BA C ) 46,85 45,40 3,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 463,38 465,22 -0 ,4%

ФПР  (RU_UKFFipo) 31,28 31,35 -0 ,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  979,00 1 980,00 -0 ,1%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 58,97 59,48 -0 ,9%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 24,25 23,99 1,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.11.2021

Значение на 

26.11.2021

Изме-

нение, %

Нефть 73,44 72,72 1,0%

Медь 434,10 429,10 1,2%

Золото 1 782,30 1 785,50 -0 ,2%

Уран 46,00 46,50 -1 ,1%

Индексы

Название
Значение на 

29.11.2021

Значение на 

26.11.2021

Изме-

нение, %

Р ТС 1 638,72 1 589,38 3,1%

MO EX 3 879,54 3 810,98 1,8%

S&P  500 4 655,27 4 594,62 1,3%

Shanghai C ompos ite 3  562,70 3 564,09 0,0%

Nikkei 225 28 283,92 28 751,62 -1 ,6%

FTSE 100 7 109,95 7 044,03 0,9%

MSC I Emerging Markets  ETF 48,89 48,70 0,4%

Валюта
USD/KZT 437,50 437,50 0,0%

USD/RUB 74,60 75,61 -1 ,3%

ГДР
Народный банк 16,32 15,50 5,3%

Kaspi 128,60 127,00 1,3%

Казатомпром 42,00 41,80 0,5%

Облигации
Доходность 10-летних UST 1,50 1,47 1,7%

Emerging Markets  Bond ETF 107,49 106,57 0,9%

Р оссия 1,71 1,71 0,0%

Турция-01 1,09 1,09 0,0%

Турция-02 1,19 1,19 0,0%

Украина 1,20 1,20 0,0%

О ман 1,04 1,04 0,0%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1473611/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KZTO | 1274 тг. Текущий отскок акций Казтрансойла может
смениться локальной консолидацией. Однако к концу ноября мы
ожидаем новый виток волны роста котировок

Название Локальные 

позиции

Локальная 

цель

Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Комментарий

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать Котировки восстанавливают силу растущего тренда

Халык Банк (HSBK) ждать 207 12,8% Покупать Восстановление котировок на LSE. Рост от уровня 200 МА

Kcell (KCEL) ждать - - держать Котировки прервали серию снижений

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать Стабилизация цен после коррекции

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать Начало теста 50-дневной скользящей средней на LSE

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать Консолидация цен, боковой тренд

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1276 13% Покупать Небольшая коррекция после роста

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 59300 5,4% Покупать Рост от уровня 50-дневной скользящей средней на LSE

Эмитенты России / США -

Сбербанк (SBER) ждать - - Покупать Отскок котировок после снижения

Газпром (GAZP) ждать - - держать Отскок котировок после снижения

Ростелеком (RTKM) ждать - - держать Скромная реакция на рост рынков

Банк ВТБ (VTBR) ждать - - держать Акции пока выглядят неуверенно

Аэрофлот (AFLT) ждать - - держать Скромная реакция на рост рынков

Bank of America (US_BAC) ждать - - Покупать Ретест уровня 50 МА

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - Покупать Снижение котировок после новостей о новом варианте 

коронавируса

Фонд первичных размещений ждать 36,8 17,6% ждать Ретест уровня поддержки 50-дневной скользящей 

средней

FINEX FFIN KASE ETF Ждать - - Покупать Индекс KASE тестирует уровни поддержек
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов/Дата начала 

выплаты

Размер предыдущего 

дивиденда

Текущая 

дивдоходность прогн. 

Дивидендов

KASE

БЦК Не ожидается - - - Пропущен -

KAZ Minerals PLC Утвержден 0,27 USD 

(спецдивиденд)

- 9 апреля 0,04 USD -

Халык Банк Утвержден 18 тг 23 апреля 26 апреля 17,08 тг -

Kcell Утвержден 87,89 тг 24 мая 25 мая 75,01 -

KEGOC Утвержден 84,72 тг 29 октября 8 ноября/15 ноября 75,01 тг -

Казатомпром Утвержден 578,67 тг 19 мая 14 июля 381,72 тг -

Казахтелеком Утвержден 1730,88 тг 30 апреля 2 мая 778,11 тг -

КазТрансОйл Утвержден 132 26 мая 11 июня 118 тг -

Эмитенты России / США

Сбербанк Утвержден 18,7 RUB 23 апреля 12 мая 18,7 RUB -

Газпром Утвержден 20 RUB 25 июня 15 июля 12,55 RUB -

Ростелеком Утвержден 5 руб - 12 июля 5 RUB -

Банк ВТБ Утвержден 0,00138 RUB 4 июня 15 июля 0,000017 RUB -

Аэрофлот Не ожидается - - Пропущен -

Bank of America Утвержден 0,18 USD - 4 июня 0,18 USD -

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Утвержден 1,375875 USD 21 июня 1,375875 USD -

Фонд первичных размещений Не ожидается - -

FINEX FFIN KASE ETF Не ожидается - Не выплачиваются



Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании АО «Фридом Финанс». Каждый аналитик подтверждает, что
все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента,
точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги.
Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент
публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и любые
рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов,
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания,
ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за
содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может
считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо
потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо
возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут
предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а
также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его
публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для
принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг
Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Казахстан, в сфере деятельности оценки
стоимости.


