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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Акции американских компаний начали снижаться со 
старта торговой сессии. Несмотря на небольшой рост в середине дня, 
котировки S&P 500 закрылись снижением на 0,7% на фоне давящих 
данных по инфляции, в то время как Джейми Даймон из JP Morgan 
предупредил, что ограничительная политика угрожает привести 
экономику к рецессии. Экономические данные показали неожиданный 
рост производственной активности в США, а также довольно высокий 
уровень вакансий, что усилило опасения, что ФРС придется ввести 
более строгие ограничения, чтобы замедлить безудержный рост цен.
Вчера ФРС начала процесс сокращения своего баланса на 8,9 
триллиона долларов, стремясь к почти в два раза более быстрым 
темпам, чем после мирового финансового кризиса, и потенциально 
вызывая нервозность на рынках. Нефть растеряла половину роста 
последних дней. Исследовательский отдел ОПЕК снизил оценку 
избытка нефти в 2022 году с 1,9 млн до 1,4 млн баррелей в день.

Облигации. Импульс отскока от 50-дневной скользящей средней 
разогнал доходность 10-леток США. Вчера показатель достиг отметки в 
2,93%. Корпоративные облигации снижаются. 

Индекс KASE. Индекс KASE снизился на 0,6% вчера. Технически 
котировки находятся в локальной консолидации и пытаются удержать 
текущие уровни. Судя по вчерашним заявлениям Kaspi и 
Казахтелекома, тренд на отказ/перенос дивидендов обрел широкий 
характер среди акций индекса. 

Акции индекса. В пресс релизе Kaspi.kz вчера было заявление о том,
что на ГОСА 30 мая акционеры приняли решение не выплачивать 
дивиденды по простым акциям за 2021 год. Казахтелеком же заявил, 
что решение о распределении дивидендов принято не было, поскольку 
фонд Самрук-Казына голосовал против рекомендации СД в размере 
3590,39 тг. О том, будет ли снова поднят о дивидендах не уточняется. 
На текущий момент в списке тех, кто первично отказался от выплаты 
находятся Народный банк, Kaspi.kz, Казахтелеком и Kcell (сдвинул 
решение до сентября). Снижение выплат в сравнении с прошлым
сезоном замечено у KEGOC и Казтрансойла. Единственной компанией,
показавшей рост выплат является Казатомпром, который намерен 14
июля зафиксировать реестр для выплаты 876,74 тг на акцию (против 
578,67 тг в 2021 году). При этом стоит отметить, что в целом, отчеты за 
первый квартал 2022 года оказались неплохими.

Валюта. Доллар с утра торгуется в районе 433 тенге, чем показывает 
укрепление. При этом рубль вчера не показывал снижения против 
доллара. 

Ключевые новости рынка 

(-) KSPI: Акционеры АО Kaspi.kz приняли решение не выплачивать 
дивиденды по простым акциям за 2021 год 
(-) KZTK: Акционеры АО "Казахтелеком" не приняли решение о 
порядке распределения чистого дохода компании за 2021 год
(=) HSBK: АО "Народный сберегательный банк Казахстана" сообщило 
о подтверждении агентством S&P Global Ratings рейтинговых оценок 
банка, прогноз "Стабильный"

Компании определились с дивидендами

Название
Значение на 

01.06.2022

Значение на 

31.05.2022

Изме-

нение, %

KA SE 2 644,75 2 661,53 -0 ,6%

БЦК (C C BN) 375,02 381,00 -1 ,6%

Халык Банк (HSBK) 105,48 107,00 -1 ,4%

Kcell (KC EL) 999,09 993,95 0,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  641,25 1 641,25 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 11 865,00 11 800,00 0,6%

Казахтелеком (KZTK) 28 649,00 29 297,00 -2 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 717,00 723,99 -1 ,0%

Kaspi.kz (KSP I) 26  598,00 26 563,00 0,1%

Эмитенты России / США

Газпром (GA ZP ) 1 672,00 1 672,00 0,0%

Р остелеком (RTKM) 495,00 495,00 0,0%

А эрофлот (A FLT ) 313,00 313,00 0,0%

Bank of A merica (BA C _KZ) 37,00 37,00 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 422,72 403,85 4,7%

ФПР  (RU_UKFFipo) 21,80 21,80 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  399,00 1 419,64 -1 ,5%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 47,42 47,42 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,84 18,57 6,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

01.06.2022

Значение на 

31.05.2022

Изме-

нение, %

Нефть 115,83 122,84 -5 ,7%

Медь 432,85 429,60 0,8%

Золото 1 848,70 1 842,70 0,3%

Уран 47,00 47,00 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

01.06.2022

Значение на 

31.05.2022

Изме-

нение, %

Р ТС 1 222,18 1 208,12 1,2%

MO EX 2 374,60 2 355,75 0,8%

S&P  500 4 101,24 4 132,15 -0 ,7%

Hang Seng 21 294,95 21 415,20 -0 ,6%

Nikkei 225 27 279,80 27 279,80 0,0%

FTSE 100 7 532,96 7 607,66 -1 ,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 057,85 1 077,67 -1 ,8%

Валюта
USD/KZT 428,38 425,29 0,7%

USD/RUB 61,28 61,50 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 9,50 9,45 0,5%

Kaspi 53 ,50 52,70 1,5%

Казатомпром 28,00 28,00 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 2,93 2,84 3,1%

Emerging Markets  Bond ETF 90,75 91,25 -0 ,5%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1482869/
https://kase.kz/ru/news/show/1482900/
https://kase.kz/ru/news/show/1482921/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP (ГДР) | 33 USD. Спекулятивно. Котировки Казатомпрома
отскочили в пятницу от уровня поддержки в районе $24,6. Отскок 
может быть началом локального восстановления ГДР и котировок 
ETF URA. 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ портфельные 

позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 143 35,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14300 20,5% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 31000 16,6% Покупать

Эмитенты России / США -

Сбербанк (SBER) Делистингованы - - -

Газпром (GAZP) ждать -

Ростелеком (RTKM) ждать - - -

Банк ВТБ (VTBR) Делистингованы - - -

Аэрофлот (AFLT) ждать - - -

Bank of America (US_BAC) Покупать - - -

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Покупать 432 2,20% Покупать

Фонд первичных размещений ждать -

FINEX FFIN KASE ETF ждать Покупать



Ежедневный обзор KASE

Дивидендный календарь (обновляется)

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - Пропущен

Халык Банк Утвержден 0 тг 22 апреля - 18 тг

Kcell Перенесены до 15 сентября - - - 87,89 тг

KEGOC Утвержден 50,85 26 мая 7 июня 84,82 тг

Казатомпром Утвержден 876,74 27 мая 14 июля 578,67 тг

Казахтелеком Решение не принято 3 590,39 30 мая - 1730,88 тг

КазТрансОйл Утвержден 26 19 мая 1 июня 132 тг

Kaspi.kz Утвержден 0 тг 30 мая - 468 тг
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Дивидендный календарь KASE GLOBAL

Акции (Тикер) Дата фиксации  дивидендов Дата выплаты Размер дивидендов

KASE

MSFT_KZ 19 мая 9 июня 0,62 USD

CAT US

SBUX_KZ 13 мая 27 мая 0,49 usd

AEP US 10 февраля 10 марта 0,78 usd

F_KZ

AMZN_KZ

AAL_KZ

FB_KZ

AAPL_KZ

PFE_KZ 28 января 4 марта 0,4 usd

MTB_KZ 28 января 4 марта 0,4 usd

TSLA_KZ

BAC_KZ 4 марта 25 марта 0,21 USD

COP_KZ 31 марта 14 апреля 0,3 usd

T_KZ 14 апреля 2 мая 02775 usd

AMD_KZ

VTRS US 24 февраля 16 марта 0,12 usd

MU_KZ 11 апреля 26 апреля 0,1 usd

INTC_KZ 7 февраля 1 марта 0,365 usd

KO_KZ 15 марта 1 апреля 0,44 usd

XOM_KZ 10 февраля 10 марта 0,88 usd

BA_KZ

VZ_US 8 апреля 2 мая 0,64 usd

C_KZ

CRM_KZ

MRNA_KZ

IBM_KZ 11 февраля 10 марта 1,64 usd

NVDA_KZ 3 марта 24 марта 0,04 usd

JPM_KZ 6 апреля 30 апреля 1 usd

JNJ_KZ 22 февраля 8 марта 1,06 usd

MA_KZ 8 апреля 9 мая 0,49 usd

FTNT_KZ

PYPL_KZ

QCOM_KZ 3 марта 24 марта 0,68 usd

NKE_KZ 7 марта 1 апреля 0,305 usd 

NFLX_KZ

US_SPY_ 21 марта 29 апреля 1,366009 usd

ICLN US

PHO US 22 марта 31 марта 0,03945 usd



Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании АО «Фридом Финанс». Каждый аналитик подтверждает, что
все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента,
точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги.
Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент
публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и любые
рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов,
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания,
ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за
содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может
считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо
потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо
возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут
предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а
также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его
публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для
принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг
Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Казахстан, в сфере деятельности оценки
стоимости.


