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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Внешние рынки вчера показали довольно спокойную 
сессию с умеренным приростом. S&P 500 прибавил 0,5% за счет роста 
технологических компаний и довольно близко приблизился к своим 
историческим максимумам. Рынки сегодня в ожидании данных по 
инфляции, которые решат, оттолкнется ли индекс вниз, либо обновит 
свои исторические максимумы. По ожиданиям аналитиков, базовый 
индекс потребительских цен вырос на 3,6% в апреле за 12 месячный 
период. Вчера выступал Джером Пауэлл, который заявил о том, что 
процентные ставки будут выше в течение длительного времени, однако 
его слова были проигнорированы рынком. Цены производителей в США 
выросли в апреле больше, чем прогнозировалось, хотя ключевые 
компоненты, влияющие на предпочтительный показатель инфляции 
ФРС, были более сдержанными. В Европе Stoxx 600 прибавил  0,15%, 
DAX снизился на 0,14%. С утра на азиатских рынках снова замечена 
умеренная динамика с размахом цен от +0,1% до -0,2%. Нефть 
остается в районе $83, несмотря на то, что отраслевой отчет показал 
сокращение запасов в США. При этом мощное ралли продолжается в 
котировках меди, которая, судя по сегодняшнему графику, превысила 
отметку в $5 за фунт, что является историческим максимумом.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США показывает 
намеки на пробой вниз своего растущего канала, который берет 
начало с конца прошлого года. Однако чуть ниже все еще находится 
поддержка 50-дневной скользящей средней.

Индекс KASE. KASE вчера потерял 0,6% на фоне снижения 
большинства бумаг (6 из 10). У индекса, вероятно, началась локальная 
волна коррекции, однако пока мы не ожидаем его ухода ниже 4900 
пунктов.

Акции индекса. Лидером снижения снова был Народный банк, на этот 
раз котировки потеряли 2,9%, а с открытия еще 0,6%. Наибольшие 
потери были у ГДР и составили 10,9%, но общий показатель примерно 
равен снижению акций на KASE после отсечки. По валютной разнице 
мы видим, что бумаги на местном рынке стоят примерно на 7% дороже 
ГДР, что вероятнее всего отыграется за счет этих же ГДР. На 2,9% 
снизились ГДР Aira Astana, не выдержав сопротивления своей ново-
сформированной 50-дневной скользящей средней. Позитива от 
обратного выкупа, похоже, что не хватило для пробоя сразу с первого 
раза. Из всех бумаг наибольший рост был у Kaspi на NYSE, но он не 
внес сильных изменений в картину цен.

Валюта. Доллар с утра не показывает сильной волатильности против 
тенге и торгуется примерно по 441 за штуку.

Ключевые новости рынка 

(=) KEGC: Опубликован аудиторский отчет по консолидированной 
финансовой отчетности АО "KEGOC" за 2023 год

(=) AIRA: АО "Эйр Астана" предоставило информацию о сделках с 
собственными ценными бумагами

Рынок снизился вместе с Народным банком

Ансар Абуев
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Название
Значение на 

14.05.2024

Значение на 

13.05.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 001,16 5 029,56 -0 ,6%

БЦК (C C BN) 1 635,00 1 654,99 -1 ,2%

Халык Банк (HSBK) 200,00 205,98 -2 ,9%

Kcell (KC EL) 3  060,36 3 077,54 -0 ,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  498,12 1 500,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 975,00 12 930,00 0,3%

Kaspi.kz (KSP I) 54  630,00 54 852,75 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 18 680,10 18 505,01 0,9%

Казахтелеком (KZTK) 34 000,00 34 163,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 846,01 844,00 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 949,00 960,00 -1 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 533,58 533,61 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  793,01 2 800,00 -0 ,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.05.2024

Значение на 

13.05.2024

Изме-

нение, %

Нефть 82,71 83,36 -0 ,8%

Медь 490,30 476,60 2,9%

Золото 2 362,00 2 343,00 0,8%

Уран 91,25 91,25 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

14.05.2024

Значение на 

13.05.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 194,63 1 193,46 0,1%

MO EX 3 463,93 3 457,11 0,2%

S&P  500 5 246,69 5 221,42 0,5%

Hang Seng 19 073,72 19 115,06 -0 ,2%

Nikkei 225 38 356,06 38 179,46 0,5%

FTSE 100 8 428,14 8 414,99 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 080,96 1 078,72 0,2%

Валюта
USD/KZT 440,93 442,10 -0 ,3%

USD/RUB 91,28 91,59 -0 ,3%

DXY  Index 105,01 105,22 -0 ,2%

ГДР
Народный банк 16,90 18,96 -10,9%

Kaspi 119,97 118,57 1,2%

Казатомпром 42,15 42,45 -0 ,7%

A ir A s tana 8,35 8,60 -2 ,9%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,45 4,49 -0 ,9%

Emerging Markets  Bond ETF 88,95 88,75 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,00 76,88 0,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1521180/
https://kase.kz/ru/news/show/1521234/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 7,6% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 3,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 56300 3,1% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19811 6,1% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 4,1% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 18,5% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 3,58% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 28 мая - 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 22 мая 21 мая 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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