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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера провел сессию в волнообразном 
движении и закрылся лишь чуть выше предыдущего закрытия. На 
карте индекса выделились Amazon (+2,2%), CRM (+4%), Adobe 
(+3,4%). Большее внимание покупателей было обращено на рынок 
облигаций, который вырос после публикации макроэкономической 
статистики. Так число первичных заявок на пособия по безработице в 
США за прошлую неделю выросло до 233 000 при ожидании в 236 000. 
Продолжающиеся заявки увеличились на 18 000. Несмотря на 
неоднозначность цифр, данный отчет в купе с новостью снижения 
заказов, поставок определенного бизнес-оборудования и покупок 
нового жилья, усилило голубиные ожидания со стороны ФРС. К тому же 
такая порция данных перед публикацией важного отчета по личным 
расходам американцев (любимый индикатор ФРС) только усилило 
эффект. Экономисты ожидают, что дефлятор PCE в прошлом месяце 
замедлился до с 2,8% 2,6% в годовом исчислении, что является самым 
низким показателем с марта 2021 года. Рынки свопов закладывают в 
цены смягчение примерно на 45 базисных пунктов в 2024 году, или 
примерно два сокращения. В Европе, тем временем, была замечена 
негативная динамика. Stoxx 600 снизился на 0,43% и оказался ниже 
50-дневной скользящей средней. DAX чуть вырос, но британский FTSE 
100 показал -0,55%. Азиатские рынки с утра торгуются в умеренном 
плюсе до 0,5%. Из сырьевых товаров выросло золото и уран. 

Облигации. Доходность 10-леток вчера снизилась, хотя и не отыграла 
рост на позапрошлой сессии. Корпоративные облигации были 
нейтральны. 

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,8% и вышел на новый 
исторический максимум. С технической точки зрения это выход вверх 
из бокового тренда и прямой сигнал к завершению летного периода 
стагнации. Однако все же некоторые моменты смущают.

Акции индекса. Наибольший рост вчера был снова замечен со 
стороны Kaspi. На NYSE котировки наоборот снизились, не пробив 
уровни сопротивления в виде апрельских максимумов, что было важно. 
Судя по всему, котировки на KASE все же дорожают за счет 
ослабления тенге и оглядкой на ADS, когда как на более крупной 
бирже мы так и не увидели пробой важного уровня. Вторым по 
величине прироста стал Народный банк (+1,2%). Аналогично с Kaspi, у 
ГДР HSBK вчера не было пробоя важных уровней, в данном случае 50-
дневной скользящей средней. Это отсылает к тому, что на фоне 
обновления максимумов индекса KASE, в технической картине 
вчерашних лидеров сильных изменений не было. Тем не менее мы не 
считаем это негативным знаком и все еще ожидаем от рынка 
оживления в июле-августе. 

Валюта. С утра тенге снова слабеет, пробивает уровень 
сопротивления 468 и уходит к отметке 470,9 за доллар. Это 
негативный знак, который говорит о том, что сопротивление не 
сдержало наплыв продавцов тенге. Однако стоит обратить внимание на 
то, что на дневном графике формируется нисходящая дивергенция. 

Ключевые новости рынка 

(+) KSPI: АО "Казахтелеком" стало обладать 49,98%-й долей Phoenix 
Fund Limited Partnership
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Название
Значение на 

27.06.2024

Значение на 

26.06.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 150,63 5 107,59 0,8%

БЦК (C C BN) 1 819,00 1 800,01 1,1%

Халык Банк (HSBK) 205,35 202,88 1,2%

Kcell (KC EL) 3  010,96 3 000,01 0,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  478,98 1 476,00 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 706,00 12 630,00 0,6%

Kaspi.kz (KSP I) 63  599,00 62 214,98 2,2%

Казатомпром (KZA P ) 18 705,00 18 600,00 0,6%

Казахтелеком (KZTK) 36 681,00 36 500,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 828,00 837,99 -1 ,2%

A ir A s tana (A IRA ) 889,45 889,95 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 546,00 546,70 -0 ,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  971,00 2 966,40 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.06.2024

Значение на 

26.06.2024

Изме-

нение, %

Нефть 85,38 85,25 0,2%

Медь 434,85 436,70 -0 ,4%

Золото 2 336,60 2 299,20 1,6%

Уран 84,45 83,45 1,2%

Индексы

Название
Значение на 

26.06.2024

Значение на 

26.06.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 482,88 5 477,90 0,1%

Stoxx 600 512,60 514,81 -0 ,4%

DA X 18 210,55 18 155,24 0,3%

FTSE 100 8 179,68 8 225,33 -0 ,6%

Hang Seng 17 716,48 18 089,93 -2 ,1%

Nikkei 225 39 341,47 39 667,07 -0 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 086,18 1 086,20 0,0%

Валюта
USD/KZT 466,73 464,03 0,6%

USD/RUB 84,99 88,25 -3 ,7%

DXY  Index 105,92 106,05 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 18,00 17,80 1,1%

Kaspi 132,28 135,92 -2 ,7%

Казатомпром 39,40 39,85 -1 ,1%

A ir A s tana 8,10 8,10 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,29 4,33 -1 ,0%

Emerging Markets  Bond ETF 89,19 89,11 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,33 77,24 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1524327/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 13370 5,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 20970 12,1% Покупать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 38 000 3,6% держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 26,5% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 22 мая 21 мая 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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