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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вернулся с еще одним обновлением 
исторических максимумов после того, как днем ранее показал 
небольшое снижение. Сессия, однако, не прошла гладко, поскольку 
торги открылись скачком индекса на 0,8%, но закрылись ниже. 
Пересмотренные данные по ВВП показали устойчивость экономики 
США. Число первичных заявок по безработице за прошлую неделю 
составило 218 000, что меньше, чем 222 000 неделей ранее и 
рыночного прогноза в 225 000. Такое сокращение числа заявок 
подчеркнуло устойчивость рынка труда. Далее в пятницу инвесторы 
будут пристально следить за данными дефлятора PCE и 
потребительским настроениям Мичиганского университета. На карте 
индекса в лидерах снова был сектор технологий с компаниями 
производителей полупроводников. На этот раз Nvidia показала рост 
лишь на 0,4%, но мощно подскочили акции Micron – сразу на 14,7%, 
после объявления сильного прогноза, подкрепленного спросом на ИИ. 
В Европе рост материковых индексов был довольно бодрым. Stoxx 600 
прибавил 1,25% и начал тестировать свои исторические максимумы, а 
немецкий DAX смог их уверенно обновить. При этом экономические 
исследовательские институты Германии заявили, что экономика страны 
сократится на 0,1% в 2024 году. Мартовский прогноз заявлял о 
прогнозе роста на 0,1%. Котировки китайского рынка продолжают 
идти вверх семимильными шагами. Hang Seng и CSI 300 сегодня растут 
на 3% и 3,7%. Материковый CSI 300 лишь за последние 4 сессии 
вырос на 14,7%, а гонконгский Hang Seng почти на 20% со дна 11 
сентября. Сообщается, что Китай планирует выпустить 2 триллиона 
юаней (284,43 миллиарда долларов) специальных государственных 
облигаций в этом году для подъема экономики. Нефть снизилась до  
$71,2 после сообщений о том, Саудовская Аравия возьмет на себя 
обязательство увеличить добычу в декабре. 

Облигации. Доходность 10-леток США сильно не изменилась, как  
котировки корпоративных облигаций.

Индекс KASE. Торги на местном рынке прошли менее оживленно, чем 
на внешних рубежах. Объемы составили 248 млн тенге, что заметно 
меньше, чем в волатильную сессию 24 сентября с результатом в 906 
млн тенге. Бумаги не отличились волатильностью, поскольку самое 
большое отклонение цен по итогам дня составило 0,4%.

Акции индекса. В сравнении с местным рынком, оживленнее торговля 
шла на LSE и Nasdaq. Наибольшее снижение было у ADS Kaspi, 
которые потеряли 2,1%. В целом, это снижение не стало критичным 
для бумаг, однако оно замедляет восстановление котировок после 
падения 18-20 сентября. Казатомпром также потерял почти 2%. Бумаги 
третий раз подряд приближаются к уровню сопротивления чуть выше 
отметки в $39, и отскакивают вниз. В прямом сравнении Казатомпром 
сейчас заметно отстает от динамики движения урановых ETF URA и 
URNM.

Валюта. Доллар все еще торгуется в близи своей 50-дневной 
скользящей средней на графике USDKZT. Сегодня с утра котировки на 
форексе находятся около отметки 479,1 тенге за доллар. 

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: Рост экономики Казахстана в 2024 году составит 4% - 
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Значение на 

26.09.2024

Значение на 

25.09.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 186,99 5 190,82 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 1 918,00 1 922,50 -0 ,2%

Халык Банк (HSBK) 207,95 208,55 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  188,09 3 183,33 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  484,00 1 484,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 920,00 13 900,33 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 58  276,00 58 325,99 -0 ,1%

Казатомпром (KZA P ) 18 210,00 18 240,40 -0 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 38 275,00 38 200,00 0,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 814,04 817,00 -0 ,4%

A ir A s tana (A IRA ) 837,00 838,86 -0 ,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 585,40 585,39 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  027,90 2 950,01 2,6%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.09.2024

Значение на 

25.09.2024

Изме-

нение, %

Нефть 71,21 73,46 -3 ,1%

Медь 464,80 448,95 3,5%

Золото 2 671,10 2 660,70 0,4%

Уран 81,65 80,75 1,1%

Индексы

Название
Значение на 

26.09.2024

Значение на 

25.09.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 743,94 5 722,26 0,4%

Stoxx 600 525,61 519,14 1,2%

DA X 19 238,36 18 918,50 1,7%

FTSE 100 8 284,91 8 268,70 0,2%

Hang Seng 19 924,58 19 129,10 4,2%

Nikkei 225 38 925,63 37 870,26 2,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 163,38 1 136,80 2,3%

Валюта
USD/KZT 479,07 477,98 0,2%

USD/RUB 92,62 92,11 0,6%

DXY  Index 100,55 100,91 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 17,20 17,30 -0 ,6%

Kaspi 104,02 106,24 -2 ,1%

Казатомпром 37,10 37,80 -1 ,9%

A ir A s tana 7,00 6,97 0,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,79 3,78 0,2%

Emerging Markets  Bond ETF 93,27 93,13 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,12 80,03 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/economic/129972/rost-ekonomiki-kazakhstana-v-2024-godu-sostavit-4-yebrr.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 220 5,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать 3 350 5,1% Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 6,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 65 715 12,8% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19 745 8,4% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 40 000 4,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 21 августа 20 августа 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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