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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Торги S&P 500 начались в минусовой зоне, однако 
затем индекс смог показать рост и закрыться с результатом +0,2%. 
Основное позитивное движение наблюдалось со стороны 
технологических компаний, особенно производителей микросхем. 
Индекс Nasdaq 100 в такой рыночной конъюнктуре смог обновить 
исторический максимум. В центре корпоративной отчетности был 
Google, акции которого выросли на 5,9% на постмаркете. Компания 
заявила о сильных результатах за третий квартал 2024 года, 
превзойдя ожидания по выручке и прибыли. Выручка достигла $88,27 
миллиарда, что выше прогноза в $86,3 миллиарда. Прибыль на акцию 
(EPS) также превысила ожидания, составив $2,12 по сравнению с 
прогнозируемыми $1,85. После роста на 4% на основной сессии акции 
AMD упали на 7,6% после завершения торгов. Отмечается, что 
производитель чипов дал слабый прогноз на четвертый квартал: 
инвесторы были разочарованы снижением продаж в игровом секторе 
(на 68%) и сокращением выручки в встраиваемых системах. Из 
экономических новостей: инвесторы получили неожиданное снижение 
открытых вакансий в США до 7,4%, что является самым низким 
уровнем за последние 3,5 года. Эти цифры противоречат 
сентябрьскому отчету о занятости, который указывал на по-прежнему 
сильный рынок труда. При этом индекс потребительского доверия США 
от Conference Board за октябрь подскочил до максимума этого года — 
до 108,7 пункта при ожиданиях в 99,5. В Европе индексы показали 
небольшое снижение. В Азии с утра снижаются котировки в Гонконге и 
Сеуле, но растут в Японии. Brent опустилась до $71 за баррель.

Облигации. Доходность 10-летних США вчера показывала рост, но все 
же закрылась нейтрально. 

Индекс KASE. Вчера KASE продемонстрировал в целом умеренно 
позитивную сессию. Акции обошлись без значительного роста, а 
снижение отдельных бумаг было лишь незначительным. 

Акции индекса. Наибольший рост вчера продемонстрировали акции 
Kaspi.kz. На Nasdaq котировки снизились на 2,3% и пока сохраняют 
нейтральную динамику. Вчера Fitch Ratings выразило мнение, что 
приобретение Hepsiburada не повлияет на рейтинги компании: «Очень 
высокая способность Kaspi.kz генерировать денежные средства и 
ограниченный долг Hepsiburada означают, что сделка не окажет 
существенного влияния на капитализацию и леверидж Kaspi.kz». Тем 
временем Kcell медленно, но уверенно обновляет исторические 
максимумы. Акции Казатомпрома на LSE выросли на 2,6%, улучшив 
техническую картину и вновь превысив уровни сопротивления.

 Валюта. Вчера рост доллара был остановлен около отметки 492,8 
тенге. Сегодня тенге перешел в наступление, укрепившись до 487,5. 
Представитель Национального банка Тимур Сулейменов заявил, что 
крупные переводы из Национального нефтяного фонда «являются 
проинфляционным фактором, который препятствует более быстрому 
смягчению политики».

Ключевые новости рынка 

(=) KSPI: Покупка пакета акций Hepsiburada будет нейтральной для 
рейтингов Kaspi.kz - Fitch 

(=) IPO: Отбасы банк рассматривает выход на IPO

Fitch оценил влияние покупки Hepsiburada для
рейтингов Kaspi
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Название
Значение на 

29.10.2024

Значение на 

28.10.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 214,41 5 193,80 0,4%

БЦК (C C BN) 1 956,99 1 957,99 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 215,35 214,98 0,2%

Kcell (KC EL) 3  326,90 3 305,00 0,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  449,60 1 450,50 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 653,30 13 580,00 0,5%

Kaspi.kz (KSP I) 56  442,00 55 900,00 1,0%

Казатомпром (KZA P ) 19 157,00 19 049,00 0,6%

Казахтелеком (KZTK) 38 322,00 38 400,02 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 815,91 812,99 0,4%

A ir A s tana (A IRA ) 759,50 760,00 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 594,52 592,49 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  992,00 3 007,00 -0 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.10.2024

Значение на 

28.10.2024

Изме-

нение, %

Нефть 71,12 74,49 -4 ,5%

Медь 436,05 436,25 0,0%

Золото 2 781,10 2 755,90 0,9%

Уран 80,15 80,50 -0 ,4%

Индексы

Название
Значение на 

29.10.2024

Значение на 

28.10.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 832,91 5 823,51 0,2%

Stoxx 600 518,00 520,96 -0 ,6%

DA X 19 478,07 19 531,62 -0 ,3%

FTSE 100 8 219,62 8 285,61 -0 ,8%

Hang Seng 20 701,15 20 599,37 0,5%

Nikkei 225 38 903,61 38 605,31 0,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 136,47 1 137,94 -0 ,1%

Валюта
USD/KZT 490,28 490,48 0,0%

USD/RUB 97,49 97,24 0,3%

DXY  Index 104,28 104,30 0,0%

ГДР
Народный банк 18,28 18,20 0,4%

Kaspi 109,00 111,61 -2 ,3%

Казатомпром 39,45 38,45 2,6%

A ir A s tana 6,15 6,13 0,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,27 4,27 0,1%

Emerging Markets  Bond ETF 91,56 91,35 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,50 79,48 0,0%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/business/130999/pokupka-paketa-aktsiy-hepsiburada-budet-neytral-noy-dlya-reytingov-kaspi-kz-fitch.html
https://kz.kursiv.media/2024-10-29/kmlz-otbasybankipo/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 220 2,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать 3 350 0,7% Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 8,4% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 4,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 745 3,1% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 40 000 4,4% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 19 ноября 18-20 ноября 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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