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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Вчерашняя сессия оказалась сложной для 
американского рынка. Особенно сильно пострадал технологический 
сектор: индекс Nasdaq 100 и фонд Invesco QQQ Trust, отслеживающий 
его, снизились на 2,76% и 2,52% соответственно. Индекс S&P 500 
потерял 1,86%, тогда как промышленный индекс Dow Jones показал 
наименьшие потери. Предпосылки к снижению были заложены еще 
позавчера, когда акции Microsoft и Meta упали на постмаркете после 
публикации отчетов. Тем временем экономические новости вновь 
подтвердили силу экономики США. Опубликованные недельные данные 
по первичным заявкам на пособие по безработице показали снижение 
на 12000, достигнув уровня в 216000 заявок, что оказалось ниже 
прогнозируемых аналитиками 228000. После завершения торгов акции 
Apple упали на 2% из-за сообщения о более слабых, чем ожидалось, 
продажах в Китае. С другой стороны, Amazon показал рост на 
постмаркете (+6%) благодаря оптимистичному прогнозу, а акции Intel 
выросли на 7%, так как перспективы компании вселили оптимизм в 
отношении выхода из сложившейся негативной ситуации. Это может 
поднять настроение инвесторов на пятничной сессии, однако 
центральным событием, способным определить динамику рынка, 
остается ежемесячный отчет по рынку труда (Non-farm payrolls). В 
Европе котировки снижаются третью сессию подряд. Индекс Stoxx 600 
достиг минимальных значений с 15 августа, а DAX приблизился к своей 
50-дневной скользящей средней. Вчера стало известно, что инфляция 
в еврозоне в октябре выросла до 2% в годовом выражении при 
ожиданиях 1,9%; в сентябре она составляла 1,7%. Нефть подорожала 
после сообщений CNN о том, что Израиль находится в состоянии 
готовности к удару со стороны Ирана. 

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США вчера составила 
4,29%. Котировки остановились в росте, но все еще находятся вблизи 
максимумов с июля.

Индекс KASE. На KASE продолжается серия нейтральных сессий. 
Вчера котировки в течение дня росли и пытались протестировать 
уровень сопротивления на отметке 5240 пунктов, но затем отступили 
назад. 

Акции индекса. Исходя из движения отдельных акций, наибольшее 
влияние на формирование “тени” на дневной свече индекса оказал 
Kaspi. Котировки поднимались до 58 000 тенге, но закрылись 
нейтрально. На Nasdaq Kaspi все еще остается волатильным, показав 
снижение на 3,1%. Тем не менее, на графике мы видим не столько 
волатильность, сколько попытку локальной консолидации под 50-
дневной скользящей средней. Народный банк почти достиг отметки в 
220 тенге, что является максимумом с мая, но также откатился назад в 
течение сессии.

Валюта. Согласно данным из опубликованной заметки по валютному 
рынку, в октябре чистые продажи доллара из Нацфонда составили 
$1,365 млрд, и, несмотря на это, курс тенге за тот же период снизился 
на 1%. На ноябрь планируется продажа $1,2-1,3 млрд плюс $130-140 
млн в рамках операции по покупке акций Казатомпрома. Исходя из 
объемов и результатов тенге за октябрь, можно предположить его 
небольшое укрепление в ноябре за счет дополнительного спроса на 
тенге в налоговый период.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Информационное сообщение по валютному рынку

Нацбанк планирует продать $1,2-1,3 млрд в ноябре
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Название
Значение на 

31.10.2024

Значение на 

30.10.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 213,61 5 216,72 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 1 945,00 1 951,89 -0 ,4%

Халык Банк (HSBK) 218,62 216,79 0,8%

Kcell (KC EL) 3  346,99 3 332,00 0,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  442,00 1 444,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 579,98 13 633,80 -0 ,4%

Kaspi.kz (KSP I) 56  495,99 55 890,00 1,1%

Казатомпром (KZA P ) 18 999,00 19 149,99 -0 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 38 500,00 38 500,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 811,83 818,78 -0 ,8%

A ir A s tana (A IRA ) 757,90 764,99 -0 ,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 593,00 598,58 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  005,00 2 992,00 0,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

31.10.2024

Значение на 

30.10.2024

Изме-

нение, %

Нефть 73,16 72,55 0,8%

Медь 434,00 435,15 -0 ,3%

Золото 2 749,30 2 800,80 -1 ,8%

Уран 79,65 80,00 -0 ,4%

Индексы

Название
Значение на 

31.10.2024

Значение на 

30.10.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 705,44 5 813,66 -1 ,9%

Stoxx 600 505,40 511,52 -1 ,2%

DA X 19 077,54 19 257,34 -0 ,9%

FTSE 100 8 110,09 8 159,64 -0 ,6%

Hang Seng 20 317,33 20 380,65 -0 ,3%

Nikkei 225 39 081,18 39 277,32 -0 ,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 119,52 1 126,51 -0 ,6%

Валюта
USD/KZT 488,08 488,23 0,0%

USD/RUB 97,38 97,02 0,4%

DXY  Index 103,89 104,97 -1 ,0%

ГДР
Народный банк 18,50 18,46 0,2%

Kaspi 110,14 113,67 -3 ,1%

Казатомпром 39,10 38,55 1,4%

A ir A s tana 6,12 6,15 -0 ,5%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,29 4,27 0,3%

Emerging Markets  Bond ETF 90,92 91,46 -0 ,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,14 79,36 -0 ,3%

Индекс KASE и представительский список

https://nationalbank.kz/ru/news/informacionnye-soobshcheniya/17094
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 220 0,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать 3 350 0,1% Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 9,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 4,1% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 745 3,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 40 000 3,9% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 19 ноября 18-20 ноября 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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