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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снова снизился на 1,1%. Объемы торгов 
остаются относительно низкими, но выше, чем за предыдущие три 
торговые сессии. Котировки на текущий момент находятся чуть ниже 
50-дневной скользящей средней, что за последние полгода 
наблюдалось лишь 18–19 декабря, 6–10 сентября и в начале августа. В 
двух случаях индекс быстро восстанавливался, однако в августе после 
шока от данных по рынку труда S&P 500 восстанавливался ровно две 
недели. Индекс менеджеров по закупкам Чикаго показал неожиданное 
снижение, тогда как ожидаемые продажи домов (Pending Home Sales) в 
США выросли в ноябре четвертый месяц подряд, достигнув самого 
высокого уровня с начала 2023 года. NYSE и Nasdaq объявили, что не 
будут работать 9 января в связи с трауром по 39-му президенту США 
Джимми Картеру, скончавшемуся в возрасте 100 лет. В Европе 
ведущие индексы снизились на 0,4–0,5%. Сегодня регион отдыхает из-
за празднования Нового года. На LSE запланирована укороченная 
рабочая сессия. Из крупных азиатских индексов с утра работают 
только гонконгский Hang Seng и материковый китайский CSI 300, 
также с укороченными сессиями — оба показывают умеренное 
снижение. Сфера услуг в Китае растет самыми быстрыми темпами за 
девять месяцев, а производственный сектор растет третий месяц 
подряд, что свидетельствует об улучшении внутреннего спроса на 
фоне мер стимулирования. Официальный индекс менеджеров по 
закупкам в непроизводственной сфере вырос до 52,2 в декабре, что 
значительно превысило прогнозы, а показатель производственной 
активности составил 50,1.Нефть утром торгуется по $74,6, пробивая 
вверх треугольник, сформированный за последние два месяца.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США отступила от 7 
месячных максимумов. 

Индекс KASE. KASE вчера закрылся умеренно позитивно. 
Большинство бумаг завершили торги в околонейтральной зоне, тогда 
как наибольшей волатильностью отличились две бумаги — Халык Банк 
и Kcell, которые двигались в противоположных направлениях.

Акции индекса. Kcell вчера стал лидером снижения и единственной 
бумагой, продемонстрировавшей отрицательную динамику. Котировки 
остаются в боковом тренде, но у нижней границы этого канала. 
Народный банк тем временем вернулся к отметке 251 тенге, что всего 
на 1 тенге ниже исторических максимумов, достигнутых 5 декабря. 
Напомним, что в декабре 2012 года акции прошли процедуру сплита 1 
к 35, поэтому текущие уровни можно считать рекордными в истории. 
Все остальные бумаги в индексе вчера показали легкий рост, что 
свидетельствует о спокойной предновогодней сессии. Реакции на 
пятничное снижение S&P 500 мы не заметили, однако, поскольку 
главный индекс США снова снизился, сегодня мы будем наблюдать, 
появится ли корреляция. Стоит отметить, что ГДР и ADS вчера 
закрылись в минусе.

Валюта. На валютном рынке сегодня без сюрпризов. USDKZT 
сталкивается с сопротивлением на уровне 525 тенге. Рубль вчера 
ослаб до 110 за доллар, однако сегодня укрепляется на 3,6%, до 
106,5.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTK: «Казахтелеком» займет ещё 59 млрд тенге

KASE завершает год с приростом почти на 33%
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

30.12.2024

Значение на 

27.12.2024

Изме-

нение, %

KASE 5 562,63 5 547,76 0,3%

Air Astana (AIRA) 820,00 817,52 0,3%

БЦК (CCBN) 2 190,86 2 179,00 0,5%

Халык Банк (HSBK) 251,96 248,20 1,5%

Kcell (KCEL) 3 370,00 3 425,49 -1,6%

KEGOC (KEGC) 1 528,00 1 524,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 609,99 14 530,05 0,6%

Kaspi.kz (KSPI) 54 677,00 54 500,00 0,3%

Казатомпром (KZAP) 20 330,00 20 260,00 0,3%

Казахтелеком (KZTK) 43 650,00 43 619,99 0,1%

КазТрансОйл (KZTO) 823,80 822,00 0,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (US_SPY_) 612,78 615,83 -0,5%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 3 193,00 3 193,00 0,0%

AIX Qazaq Index Note (QZP) 4 873,54 4 873,54 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

30.12.2024

Значение на 

27.12.2024

Изме-

нение, %

Нефть 74,39 74,17 0,3%

Медь 409,30 412,20 -0,7%

Золото 2 618,10 2 617,20 0,0%

Уран 74,65 70,60 5,7%

Индексы

Название
Значение на 

30.12.2024

Значение на 

27.12.2024

Изме-

нение, %

S&P 500 5 906,94 5 970,84 -1,1%

Stoxx 600 504,85 507,18 -0,5%

DAX 19 909,14 19 984,32 -0,4%

FTSE 100 8 121,01 8 149,78 -0,4%

Hang Seng 20 041,42 20 090,46 -0,2%

Nikkei 225 39 894,54 40 281,16 -1,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 078,40 1 082,87 -0,4%

Валюта

USD/KZT 524,33 522,70 0,3%

USD/RUB 110,50 104,18 6,1%

DXY Index 108,13 108,00 0,1%

ГДР

Народный банк 19,48 19,50 -0,1%

Kaspi 96,00 96,71 -0,7%

Казатомпром 36,75 37,30 -1,5%

Air Astana 6,15 6,35 -3,1%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,53 4,63 -2,0%

Emerging Markets Bond ETF 89,21 89,30 -0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 78,66 78,55 0,1%

https://forbes.kz/articles/kazahtelekom-zaymet-eshyo-59mlrd-tenge
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 267 6,0% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать 1 550 1,4% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 1,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 7,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 680 0,1% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Покупать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК Не ожидается - - - - -

Халык Банк Утвержден 9,57 9 декабря 10 декабря 25,43 14,36

Kcell - - - - 0 -

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5 10,65

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71 3,39

Kaspi.kz Утвержден 850 19 ноября 19 ноября 850 6,26

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88 6,12

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038 4,85

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39 7,96

Air Astana Не ожидается - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


