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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера упал на 1,6%, несмотря на 
положительное открытие сессии. Распродажа особенно сильно ударила 
по технологическому сектору и акциям компаний крупной 
капитализации. Коррекция Nvidia углубилась до 8,5%, а Broadcom 
упал на 7,1%, что привело к откату Nasdaq до минимумов ноября. 
Дональд Трамп заявил, что 25%-е пошлины для Канады и Мексики 
вступят в силу 4 марта (а не в апреле). ВВП США в четвертом квартале 
остался стабильным на уровне 2,3% в годовом исчислении. Экономика 
развивалась уверенными темпами, а инфляция оказалась более 
устойчивой, чем первоначально предполагалось в конце 2024 года. 
Основным драйвером роста стали потребительские расходы, 
увеличившиеся на 4,2%. Согласно последнему исследованию 
Американской ассоциации индивидуальных инвесторов, доля 
респондентов, ожидающих падения цен на акции в ближайшие шесть 
месяцев, выросла на 20,2 процентных пункта до 60,6%, что указывает 
на усиление пессимизма среди индивидуальных инвесторов. Сегодня 
инвесторы ожидают публикацию индекса цен на основные 
потребительские расходы (PCE). В Европе индексы также 
скорректировались, Stoxx 600 снизился с исторических максимумов. С 
утра азиатские рынки переживают еще более сильное падение, чем 
западные. Гонконгский Hang Seng теряет 3,1%, Kospi — 3,4%, а Nikkei 
225 — 2,8%. Сообщается, что Трамп объявил о введении 
дополнительных 10%-ных пошлин на китайский импорт, что повышает 
риск дальнейших ответных мер со стороны Пекина и обострения 
напряженности.

Облигации. Доходность 10-леток США вчера выросла до 4,3%. 
Корпоративные облигации немного снизились. 

Индекс KASE. Индекс KASE вчера вырос на 0,6%, поддержанный 
ростом акций КазМунайГаза и Air Astana. С технической точки зрения 
ситуация остается неизменной — индекс все еще находится в 
локальной консолидации.

Акции индекса. Вчера акции КМГ подскочили на 3,7%. Ранее мы 
отмечали, что бумаги подают сигналы на отскок, и теперь этот 
сценарий можно считать реализованным. Компания опубликовала на 
своем сайте операционный отчет за 2024 год, который мог стать 
триггером роста. Комментарии по отчету мы представим позже. Помимо 
КМГ, ростом отметилась Air Astana, которая продолжает 
восстанавливаться после последней волны снижения. Локальные пики 
и целевые уровни находятся в районе 830 тенге. В остальном акции 
оставались нейтральными. Сегодня КМГ немного откатывается назад, а 
бумаги Казахтелекома и Kaspi прибавляют по 0,5%.

Валюта. Валютная пара USDKZT торгуется по 500 тенге за доллар. Как 
мы отмечали вчера, текущая динамика указывает на формирование 
локальной фигуры «треугольник». На мировой арене индекс доллара 
DXY растет третью сессию подряд, включая текущую, тогда как рубль 
ослабляется до 88,28.

Ключевые новости рынка 

(-) Экономика: Рост экономики Казахстана замедлится в 2026 году –
EБРР

KASE остается в консолидации
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

27.02.2025

Значение на 

26.02.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 614,51 5 581,12 0,6%

A ir A s tana (A IRA ) 793,00 782,00 1,4%

БЦК (C C BN) 2 660,03 2 663,99 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 260,47 260,50 0,0%

Kcell (KC EL) 3  416,49 3 407,00 0,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  489,00 1 490,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 195,00 13 689,45 3,7%

Kaspi.kz (KSP I) 52  430,40 52 700,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 19 010,00 19 000,00 0,1%

Казахтелеком (KZTK) 45 232,00 44 998,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 800,89 801,43 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 613,30 612,34 0,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  203,30 3 161,00 1,3%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  009,48 4 810,00 4,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.02.2025

Значение на 

26.02.2025

Изме-

нение, %

Нефть 73,32 72,53 1,1%

Медь 461,85 458,65 0,7%

Золото 2 895,90 2 916,80 -0 ,7%

Уран 65,00 64,95 0,1%

Индексы

Название
Значение на 

27.02.2025

Значение на 

26.02.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 861,56 5 956,06 -1 ,6%

Stoxx 600 557,12 559,67 -0 ,5%

DA X 22 550,89 22 794,11 -1 ,1%

FTSE 100 8 756,22 8 731,46 0,3%

Hang Seng 23 718,29 23 787,93 -0 ,3%

Nikkei 225 38 256,17 38 142,37 0,3%

MSC I Emerging Markets  Index 1 105,97 1 135,41 -2 ,6%

Валюта
USD/KZT 499,33 500,86 -0 ,3%

USD/RUB 87,40 86,83 0,7%

DXY  Index 107,29 106,42 0,8%

ГДР
Народный банк 20,10 20,20 -0 ,5%

Kaspi 103,55 103,33 0,2%

Казатомпром 36,75 36,75 0,0%

A ir A s tana 6,00 6,00 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,29 4,26 0,7%

Emerging Markets  Bond ETF 91,47 91,78 -0 ,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,91 80,06 -0 ,2%

https://kz.kursiv.media/2025-02-27/zhdk-temp-economy-kazakhstan/


Ежедневный обзор KASE
Обзор рыночной ситуации, новостей и ожиданий  

Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 5,5% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 281 7,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 11,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,44

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,87

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,59

Kaspi.kz - - - - 850 6,45

Казатомпром - - - - 1213,19 6,39

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,66

КазТрансОйл - - - - 65 8,11

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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