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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Сентимент на американском рынке неожиданно 
улучшился после заявления Трампа о том, что он не планирует 
увольнять Джерома Пауэлла, несмотря на разочарование в политике 
процентных ставок. Также наблюдался односторонний прогресс в 
торговых переговорах: пресс-секретарь Белого дома сообщила, что 
дела идут хорошо в заключении сделки с Китаем, а сам Трамп заявил, 
что китайские пошлины будут «существенно» снижены и что он будет 
«хорошо себя вести». Также сообщается, что Белый дом близок к 
соглашениям с Японией и Индией, параллельно ведя переговоры с 
Великобританией. Адриана Куглер из ФРС отметила, что тарифы, 
вероятно, окажут повышательное давление на цены и окажут более 
сильное экономическое влияние, чем предполагалось ранее. Илон 
Маск заявил, что в мае значительно сократит участие в DOGE 
(Департаменте эффективности правительства) после предупреждения 
аналитика Wedbush. В Европе индексы показали умеренный рост, 
однако фьючерсы в моменте указывают на более сильную динамику: 
Stoxx 600 прибавляет 1,4%, DAX — 2,35%. МВФ понизил прогноз 
глобального роста на текущий и следующий годы, предупредив, что 
перспективы могут ухудшиться ещё больше; оценка роста Китая 
снижена до 4% в 2025 и 2026 годах. В Азии индексы растут: Hang 
Seng прибавляет 2,3%, Nikkei 225 — 1,9%. Фьючерсы на индекс S&P 
500 подскакивают на 1,7%. Нефть с утра находится на максимуме с 4 
апреля и торгуется по $68,5 за баррель. По данным API, запасы сырой 
нефти в США на прошлой неделе снизились на 4,57 млн баррелей — 
это крупнейшее падение с ноября.

Облигации. Доходность 10-леток вчера осталась без изменений, но 
сегодня снижается до 4,36%. Сегодня важным событием будет аукцион 
по 5-летним казначейским бондам на $70 млрд.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся снижением на 0,5%. 
Сегодня, на фоне позитивного внешнего фона, котировки отыгрывают 
позиции и растут на 0,6%.

Акции индекса. Вчера наибольший рост показали акции Банка 
ЦентрКредит, продолжив восходящую динамику. В настоящее время 
наблюдается серия из девяти сессий непрерывного роста подряд. 
Аутсайдером стали акции Казатомпрома — ранее мы отмечали их 
корреляцию с индексом доллара DXY, который вчера 
продемонстрировал рост. Сегодня на открытии котировки KZAP 
прибавляют 3,1%, однако пока неизвестно, смогут ли бумаги удержать 
этот прирост до конца торгового дня. Компания объявила о 
рекомендации по дивидендам в размере 1 264,12 тенге с датой ГОСА 
27 мая — это ниже нашего прогноза. ADS Kaspi.kz вчера выросли на 
3,5%, отыграв предыдущее снижение. ГДР Народного банка прибавили 
1,6%, что позволило показать рост на 0,95% в текущей сессии на 
казахстанском рынке.

Валюта. После 4 сессий роста тенге сегодня показывает небольшой 
рост против доллара. В моменте котировки USDKZT торгуются по 518,2. 
Рубль слабеет против доллара до отметки 82,5, что позволяет тенге 
показать небольшой рост против российской валюты до 6,37.

Ключевые новости рынка 

(-) Экономика: МВФ ухудшил прогноз роста ВВП Казахстана на 2025 
год до 4,9%
(=) KZAP: Казатомпром объявляет рекомендации по выплате 
дивидендов за 2024 год

Казатомпром объявил рекомендацию по дивидендам

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

22.04.2025

Значение на 

21.04.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 544,10 5 569,21 -0 ,5%

A ir A s tana (A IRA ) 725,00 726,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 2 971,48 2 918,00 1,8%

Халык Банк (HSBK) 292,20 290,69 0,5%

Kcell (KC EL) 3  338,00 3 351,01 -0 ,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  466,00 1 471,00 -0 ,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 541,88 14 650,00 -0 ,7%

Kaspi.kz (KSP I) 45  549,95 46 000,00 -1 ,0%

Казатомпром (KZA P ) 16 100,00 16 561,11 -2 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 49 605,03 49 998,89 -0 ,8%

КазТрансО йл (KZTO ) 814,00 814,86 -0 ,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 523,07 520,52 0,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  275,00 3 275,40 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  050,00 5 050,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

22.04.2025

Значение на 

21.04.2025

Изме-

нение, %

Нефть 67,44 66,15 2,0%

Медь 492,80 475,90 3,6%

Золото 3 400,80 3 406,20 -0 ,2%

Уран 65,50 65,05 0,7%

Индексы

Название
Значение на 

22.04.2025

Значение на 

21.04.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 287,76 5 158,20 2,5%

Stoxx 600 507,71 506,42 0,3%

DA X 21 293,53 21 205,86 0,4%

FTSE 100 8 328,60 8 275,66 0,6%

Hang Seng 21 562,32 21 056,98 2,4%

Nikkei 225 34 220,60 34 730,28 -1 ,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 073,79 1 068,59 0,5%

Валюта
USD/KZT 518,86 519,99 -0 ,2%

USD/RUB 81,53 81,25 0,3%

DXY  Index 98,92 98,42 0,5%

ГДР
Народный банк 22,15 21,80 1,6%

Kaspi 84 ,92 82,02 3,5%

Казатомпром 30,15 30,10 0,2%

A ir A s tana 5,60 5,60 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,40 4,40 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 88,68 87,77 1,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,61 77,31 0,4%

https://kapital.kz/economic/136348/mvf-uhudshil-prognoz-rosta-vvp-kazahstana-na-2025-god-do-49percent.html
https://www.kazatomprom.kz/ru/media/view/kazatomprom_announces_dividend_recommendation_for_the_results_of_2024
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 13,8% Покупать

БЦК (CCBN) Покупать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 300 2,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 200 19,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Рекомендация 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 11,98

Kcell Прогноз 0 - - - -

KEGOC Рекомендация 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,04

Казмунайгаз Прогноз 573 - - 491,71 3,38

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 7,46

Казатомпром Рекомендация 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 7,54

Казахтелеком Прогноз от 500 до 46,5 тысяч 15 мая - 2096,6 4,23

КазТрансОйл Рекомендация 86 22 мая - 65 7,99

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


	Слайд 1
	Слайд 2
	Слайд 3
	Слайд 4

